W HAFTALIK RAPOR 21 Kasim 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (14 — 18 Kasim)

e 2021 yili Ekim ayinda 17.4 milyar TL agik veren merkezi yonetim bitgesi 2022 yilinin Ekim ayinda 83.3
milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2021 yili Ekim ayinda 3.1 milyar TL agik verirken, 2022 yili Ekim ayinda
21.1 milyar TL acik verdi. Ekim ayinda biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %96.6 artarak 224.2
milyar TL olurken, butge giderleri %133.9 artarak 307.4 milyar TL oldu.

e TCMB Piyasa Katimcilari Anketi'nde cari yil sonu tiketici enflasyonu beklentisi bir énceki anket
déneminde %67.78 iken, bu anket déneminde %68.06 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %37.47 oldu.

e Turkiye’de konut satiglari Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %25.3 azalarak 102 bin 660 oldu.
Konut satislarinda istanbul 16 bin 987 konut satisi ve %16.5 ile en yiiksek paya sahip oldu.

e 2022 yili Eylal ayinda bir 6nceki aya gore %4.9 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore nominal olarak %189.2, reel olarak ise %58 oraninda artti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etti.

o Uretici fiyatlari endeksi (UFE) Ekim ayinda aylik bazda %0.2 artti ve beklentilerin altinda gerceklesti. UFE
yillik bazda ise Eylil ayindaki %8.5'ten %8’e geriledi.
e Perakende satislar Ekim ayinda beklentilerin lizerinde gercekleserek aylik bazda %1.3 yiikseldi.

e  Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yili Gglinc ¢eyrek bliylime orani revizyonunda degisiklik olmadi ve tlke
ekonomisi ceyreklik bazda %0.2, yillik bazda ise %2.1 biyadda.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Ekim’de yillik bazda %10.6, aylik bazda ise beklentilere paralel %1.5 artti.
Cekirdek enflasyon ise Ekim’de beklentilere paralel olarak yillik bazda %5 artti.

e Fransa’da Ekim ayi enflasyonu yillik bazda %6.2, aylik bazda %1 ile beklentilere paralel gergeklesti.

e italya’da Ekim ayi enflasyonu yillik bazda %11.8 artti.

e Ingiltere’de Ekim ayi enflasyonu beklentilerin iizerinde gercekleserek yillik bazda %11.1 artti ve 41 yilin
zirvesine yikseldi. Cekirdek enflasyon ise bir dnceki yilin ayni ayina gére %6.5 ile beklentilerin izerinde
arttl.

e Japonya ekonomisi 2022 yilinin Gglncl ¢eyreginde oncil verilere gére %1.1 biyliime beklentilerine
karsin yilliklandirilmis bazda %1.2 daraldi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %0.3 biyiime
beklentilerine karsin %0.3 kigtlda.

e Japonya'da tuketici fiyat endeksi Ekim ayinda yillik %3.7 artisla %3.6 olan beklentilerin Uzerinde
aciklanarak 40 yilin zirvesine gikti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), Kasim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli kredi ana faiz
oranini (LPR) %3.65 ve 5 yil vadeli faizi %4.30 seviyesinde tuttu.

e Rusya ekonomisi bu yilin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %4.1, yilin Gglinci
ceyreginde de gecgen yilin ayni donemine kiyasla %4 kiglilerek resesyona girdi.

e Endonezya Merkez Bankasi, tilke para birimi rupi’yi desteklemek icin politika faizini beklentilere paralel
50 baz puan artirarak %5.25’e yiikseltti.

e  Filipinler Merkez Bankasi para birimini desteklemek ve enflasyonu 6nlemek icin gecelik ters repo faizini
beklentilere paralel 75 baz puan artisla %5’e ylikseltti.
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Ayrintilar...

ABD’de Ekim ayinda UFE beklentilerin altinda gergeklesti.

s UFE (y-y, %) e Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

ABD'de UFE aylik bazda beklentilerin altinda %0.2 artti. UFE yillik bazda ise %8’e gerileyerek beklentilerin altinda
geldi. Cekirdek UFE %0.3 artis beklentilerine karsin aylik bazda degisim géstermedi. Yillik bazda ise beklentilerin
altinda gergeklesen cekirdek UFE %6.7 oldu.

UFE, Mart ayinda yillik %11.7 ile zirveyi gérmesinin ardindan tedarik zincirindeki iyilesme, talepteki azalma ve
emtia fiyatlarinda gerileme gibi etkilerle yavasladi. UFE’deki artis hizinin Ekim'de yavaslasa da yiiksek kalmaya
devam etmesi, enflasyonist baskilarin hala devam ettigini gosteriyor. Bu baglamda, enflasyon verilerini dikkatle
izleyen Fed'in faiz artirimlarina bir siire daha yavaslayarak da olsa devam etmesi bekleniyor.

Euro Bolgesi ekonomisi ligiincii ceyrek biiyiime oraninda revize yapilmadi ve iilke ekonomisi yillik
bazda %2.1 biiyiidi.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yilinin Uglincu ¢eyreginde, ceyreklik bazda %0.2, yillik bazda %2.1 ile beklentilere
paralel blylidi. Ayni donemde Avrupa Birligi ekonomisi ceyreklik bazda %0.2, yillik bazda %2.4 blyida.

Ugiincii ceyrekte Romanya ceyreklik bazda %1.3 ile en hizli biiyliyen iilke ekonomisi oldu. Romanya’yr %0.9
biiylime ile Polonya, %0.7 biiylime ile isvec takip etti. Uglincii ceyrekte %1.7 daralma ile Letonya en sert disiisii
gosteren ekonomi oldu. Fransa ekonomisinin bir dnceki ¢eyrege gore %0.2 biylidugl tglincl ¢eyrekte, Almanya
ekonomisinin blylme orani bir 6nceki ¢eyrege gére %0.3 oldu.

Euro Bolgesi’'nin 2022 yilinda %3.1 oraninda biliyimesi bekleniyor.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Ekim’de nihai verilere gore %10.6’ya yiikseldi.
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Euro Bolgesi'nde TUFE Ekim’de nihaf verilere gére aylik bazda %1.5 artti, yillik bazda %9.9’dan %10.6’ya yiikseldi.
ilk agiklanan veri, yillik bazda %10.7 arttigi ydniindeydi.

Enflasyondaki yilikseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji, gida, alkol ve tutiin igermeyen
cekirdek enflasyon yillik bazda %5 artti.

Bolge’nin en biyik ekonomisi olan Almanya'da Ekim ayinda enflasyon yillik bazda %11.6 artti. Bélge’de en yiiksek
enflasyon %22.5 ile Estonya’da, en diisiik enflasyon ise %2.9 ile isvicre’de goriildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin yil sonu enflasyon beklentisi %8.1 seviyesinde bulunuyor.

Japonya’da enflasyon son 40 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikarken; iilke ekonomisi iiglincii ¢ceyrekte
slirpriz bir sekilde daraldi.

Japonya Enflasyonu (y-y, %) Japonya Biiyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

Japonya'da enflasyon Ekim'de yillik %3.7 artisla beklentileri asti. Ulkede enflasyon 40 yilin zirvesine gikarken para
politikasinda herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Taze gida haric yillik TUFE artisi %3.6, taze gida ve enerji hari¢
yillk TUFE artisi da %2.5 ile beklentileri asti. Béylece llkedeki fiyat artiglari araliksiz 7 ay boyunca Japonya Merkez
Bankasi (BoJ)’'nin %2’lik enflasyon hedefinin Gzerinde gergeklesmis oldu.

Japonya ekonomisi Uglincli geyrekte biyime beklentilerinin aksine ¢eyreklik bazda %0.3, yillik bazda %1.2
daraldi. Kiiresel resesyon riskleri, zayif yen ve keskin sekilde ylkselen ithalat maliyetlerinin hane halki harcamalari
ve isletme aktiviteleri tizerinde yarattigi baski, tgtincl ¢eyrekte Japon ekonomisinin kiictilmesine yol acti.
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Ekim ayinda merkezi yénetim biit¢esi 83.3 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

X . 2022 Biitce | Gergeklesen/

Ekim Ocak-Ekim Hedefi** Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 131.4 307.4 133.9 1,183.1 2,328.2 96.8 2,831.5 82.2
Faiz Harig Giderler 117.1 246.3 110.3 1,026.5 2,059.9 100.7 2,501.7 82.3
Faiz Giderleri 14.3 61.1 327.6 156.6 268.3 71.3 329.8 81.3
Gelirler 114.0 224.2 96.6 1,104.6 2,199.4 99.1 2,553.1 86.1
Vergi Gelirleri 96.1 181.8 89.2 904.5 1,829.8 102.3 2,186.0 83.7

Diger Gelirler 17.9 42.4 136.9 200.1 369.6 84.7 367.1 100.7
Biitge Dengesi -17.4 -83.3 -378.3 -78.5 -128.8 -64.0 -278.4 46.3

Faiz Disi Denge -3.1 -22.1 -611.8 78.1 139.5 78.7 51.4 271.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Ek blitce 6denek rakamlari dahildir.

2021 yili Ekim ayinda 17.4 milyar TL acik veren merkezi yonetim bitgesi 2022 yilinin Ekim ayinda 83.3 milyar TL
actk verdi. Faiz disi denge 2021 yili Ekim ayinda 3.1 milyar TL agik verirken, 2022 yili Ekim ayinda 21.1 milyar TL
acik verdi.

Ekim ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %96.6 artarak 224.2 milyar TL olurken, bitge giderleri
%133.9 artarak 307.4 milyar TL oldu.

Bltge giderlerindeki artisin, gelirlere kiyasla daha hizli gergeklesmesinin etkisiyle biitce dengesi 2022 yilinin en
yuksek agigini Ekim ayinda verdi.

Gegen yil bitce dengesinin 192.2 milyar TL acgik verdigi ve OVP’de 2023-2025 yillarini iceren Orta Vadeli Program
(OVP)'da 2022 yili biitge agig1 tahmininin 461.2 milyar TL'ye yiikseltildigi gz 6niine alindiginda, biitce agigi yil
icerisinde tahminlerin altinda kalsa da Kasim ve Aralik aylarinda bitce aciginin ciddi oranda artacagina isaret
ediyor.

TCMB Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi aciklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 19.82 19.54

TUFE (cari yil sonu, %) 67.78 68.06

TUFE (12 ay sonrasi, %) 37.34 37.47

TUFE (24 ay sonrasi, %) 21.17 20.76
Biiyiime (2022, %) 5.1 5.1

Cari Denge (2022, milyar $) -49.2 -48.8

Fitch Ratings, Tiirkiye’'nin kredi notunu teyit etti.

Fitch'ten yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin kredi notunun "B" olarak teyit edildigi belirtildi. Fitch, kredi notu
gorinimunun "negatif" olarak devam edecegini acikladi. Agiklamada, bliyimenin bu yil %5.6'ya ulasacagi, ancak
2023-2024'te daha siki finansman kosullari ve daha yavas kiresel biylmeyi yansitarak %2.9'a yavaslayacaginin
tahmin edildigi belirtildi.
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Haftalik Veri Takvimi (21 — 25 Kasim 2022)

21.11.2022 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim) 3,674.7 milyar &
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ekim) 0.1 --
Almanya UFE (Ekim, y-y) %41.5 %34.5 (Aciklandi)
22.11.2022 Tirkiye Tiketici Gliven Endeksi (Kasim) 76.2
ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Kasim) -10 --
Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi (Kasim, 6nciil) -27.6 -25.8
23.11.2022 ABD insaat izinleri (Ekim, a-a) %1.4 -
Dayanikh Mal Siparisleri (Ekim, a-a) %0.4 %0.3
Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 222 bin kisi --
imalat PMI (Kasim, énciil) 50.4 -
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 47.8 --
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim) 59.9 54.7
Yeni Konut Satislar (Ekim, a-a) -%10.9 --
Fed Toplanti Tutanaklari -- --
Euro Bolgesi imalat PMI (Kasim, énciil) 46.4 46
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 48.6 48
Almanya imalat PMI (Kasim, énciil) 45.1 45
Hizmet PMI (Kasim, 6ncil) 46.5 46.2
Fransa imalat PMI (Kasim, énciil) 47.2 46.9
Hizmet PMI (Kasim, 6nciil) 51.7 50.6
ingiltere imalat PMI (Kasim, 6nciil) 46.2 45.6
Hizmet PMI (Kasim, 6ncil) 48.8 48
24.11.2022 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari %10.5 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Kasim) %76.9 --
Reel Kesim Guiven Endeksi (Kasim) 100.3 --
Euro Bolgesi ECB Toplanti Tutanaklari -- --
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Kasim) 84.3 85
Japonya imalat PMI (Kasim, énciil) 50.7 --
Hizmet PMI (Kasim, 6ncil) 53.2 --
Oncii Goéstergeler Endeksi (Eyliil) 101.3 --
25.11.2022 Tiirkiye TCMB Finansal istikrar Raporu-II -- --
Almanya GSYH (3.ceyrek, son, y-y) %1.7 %1.2
Tuketici Gliven Endeksi (Aralik) -41.9 -39.6
Fransa Tulketici Gliven Endeksi (Kasim) 82 84
italya Tiketici Given Endeksi (Kasim) 90.1 --
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TURKIYE
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Toplam Otomobil Uretimi
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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iSGUCU GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
TUKETiIM GOSTERGELERI
Tiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
90 130
85 120
80 110
7> 100
70 90
65
60 80
55 70
50 60

Nis.16
Eki.16
Nis.17
Eki.17
Nis.18
Eki.18
Nis.19
Eki.19
Nis.20
Eki.20

Eki.15
Nis.21

Kaynak: TCMB

Eki.21
Nis.22

Eki.22



DIS TICARET GOSTERGELERI

370

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

320
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120

Eyl.14
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Eyl.15
Oca.16

Kaynak: TCMB

30000
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Eyl.16
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Eyl.17
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May.20
Eyl.20
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Cari islemler Dengesi

May.21

Eyl.21
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May.22

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Eyl.22
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-10000
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Kaynak: TCMB
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Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam

(milyar dolar)

Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi

Dogrudan Yatirimlar (12 aylik-milyon dolar)

Portfoy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
—— Diger Yatirimlar(12 aylk-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL) —— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak:TCMB

TCMB Faiz Oranlari

Gecelik Borg Verme (12.00)
Gecelik Borg Alma (9.00)

= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (10.50)
e GLP Bor¢ Verme (15.00)
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-) 7.6 (2022-11) (Eyliljf.zt)zz) (Ey|u0|.3022) (Ekir7n6.29022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Ekim) 85.51 70.45 157.69

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(11.11.2022) 2,981,421 7,934,882 8,077,092 309,564 76,621
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
Son Yayimlanan 9.00 12.00 10.50

(21.11.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -3.0 (Eylil 2022) 32.2 (Eyliil 2022) 22.6 (Eyliil 2022) -9.6 (Eylil 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,738.3 (Eylul 2022) 1,936.5 (Eylil 2022) 1,953.9 (2022-I1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Ekim) 97.7 92.8 -4.9 6.9
2021 (Ekim) 131.4 114.0 -17.4 3.1
2022 (Ekim) 307.4 224.2 -83.3 -22.1
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-11)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
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